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Reporte sobre las Economias Regionales

 E| Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores y el analisis que el
Banco de México produce sobre la evolucion de la actividad econdmica, la inflacion vy las
perspectivas de los agentes economicos en las distintas regiones que conforman al pais.

* El contenido del Reporte que se presenta es considerado por la Junta de Gobierno del Banco
de México como parte de la informacion que utiliza para analizar la situacion economica y
elaborar los prondsticos de la economia nacional.

* El documento analiza el desempeno econdmico y la inflacion de las regiones en el tercer
trimestre de 2023, asi como las perspectivas de directivos empresariales entrevistados entre
el 25 de septiembre y el 19 de octubre de 2023 sobre la actividad econdmica regional y el
comportamiento de los precios en los siguientes doce meses.
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Se estima que durante el 3T-2023 la actividad econdmica haya continuado expandiéndose en todas las
regiones.

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional
indice 1T 2020=100, a. e.

- 110

- 105

- 100

Prondstico del Il ——>
Trimestre
. . . . . . . 80
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal del INEGI.
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La actividad comercial en todas las regiones continud en expansion durante el 3T-2023

Indicador Regional de la Actividad Comercial
Indice 2019=100, a. e.

--------------------------------------------------------------------------------------------------- - 120

-------------------------------------------------------------------------------------------- 1 115

Centro norte
———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 110

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 105
———————————————————————————————————————————————————— - 100
————————————————————————————————————————— - 95
273%-3 ;S'Z) Il Trimestre
T T T T ///;/// T i : T T 90
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.
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En el 3T-2023, luego de la contraccion observada en el trimestre anterior, la actividad turistica, medida
mediante el nimero de cuartos de hotel ocupados, registr6 una expansion en todas las regiones, con
excepcion del centro norte.

Indicador Regional de Cuartos Ocupados
Indice 2019=100, a. e.

- 140
------------------------------------------------------------------------------------------------ L 120

- 100

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 80
/ Centro

IV Trimestre*
I T T T T T T O

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
*/ Datos a octubre de 2023.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.
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Durante el 3T-2023, el gasto en construccion se incrementd en las cuatro regiones. Destaca el crecimiento de
la obra privada en el norte y aun mas el de la obra publica en el sur.

Valor real de la produccion en la industria de la construccion por region

Il Trimestre

Centro norte

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.

250

200

150

100

50

Indice 2019=100, a. e.
Privada

Norte

Centro norte

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
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Las regiones norte, centro y sur han presentado cierta atonia en la produccion manufacturera. Por su parte,
en el 3T-2023 el centro norte continuaria con su trayectoria positiva.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
Indice 2019=100, a. e.

------------------------------------------------------------------------------------------------ - 115

Centro Norte
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 110

- 105

_____________________ - 100

Centro norte

Prondstico del
Il Trimestre

I T T T T T T 65
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Impacto regional de la mayor participacion de México
en las importaciones manufactureras de Estados Unidos

®* Los cambios en la importancia de México como proveedor de bienes a Estados Unidos (efecto proveeduria) y en la composicion
sectorial de la demanda de ese pais (efecto canasta) influyen de forma heterogénea en las exportaciones regionales. Ello habria
impulsado el valor agregado regional directamente y a través de los vinculos comerciales entre industrias y entidades.

Composicion sectorial de los cambios estimados en las exportaciones manufactureras regionales Contribucion de los efectos proveeduriay
entre enero-septiembre 2023 respecto de 2017 debido a los efectos de proveeduria y canasta canasta al cambio en el valor agregado
Por ciento regional entre enero-septiembre 2023
Equipo de transporte H Alimentos y bebidas to de 2017
Magquinaria y equipo, electronicos y aparatos eléctricos W Metalicas basicas y productos de metal respecto de
Productos derivados del petréleo, industrias quimica y de plastico = Otras industrias manufactureras Por ciento
¢ Neto
’ 3 7 e — i i
a) Proveeduria b) Canasta Canasta !nterreglt?nal
B Canasta intrarregional
18 - . 18 7 Proveeduria interregional
15 | 15 B Proveeduria intrarregional
R 2 A < Neto
12 1 = i =
9 4 mem— 9 4
6 6 1 11
3 A 3 1 ——
|
_ I —
0 —_ = : 0 __T_'__ T T -_
-3 1 -3 -
-6 1 -6 A <&
-9 - -9 - -1 -
sur

Fuente: Elaboracion de Banco de México con informacion del Departamento de Comercio de Estados Unidos, INEGI y Banco de México.
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Durante el periodo enero-septiembre de 2023, el indicador de la exposicion a la sequia presentd una

tendencia al alza. Para octubre y noviembre de 2023, dicha exposicion descendié para la mayoria de los
cultivos.

Indicador de exposicion a la sequia
Cifras en por ciento

mm Maiz B Aguacate - 80
P Jitomate B Agave

mmm Cafa de azucar Alfalfa

m Sorgo B Fresa - 60
e Frijol i Otros

——Promedio ponderado

40

20

a4 N & & N N NN & & & N8 & N 0N oo o ®MmM ;M ;o ;NN Mmoo om o om
N N NN N NN NN NN NN NN NN N NN
O @ 6 = L > ¢ = 0 a + > b ¢ b = L = c = o a = >
5 € o ©® o @ S5 2 o Q 5 zm € o ® & @ S5 2 Q o
T § L E W Eg 2T R F o 2T G L Ew® 2T F G oL

Nota: El indicador que se muestra en esta grafica es un promedio ponderado del indice de exposicién a la sequia de cada uno de los 16
principales productos agricolas en términos de valor de produccion, los cuales se ponderan utilizando su peso en el IPAR total nacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del SIAP y CONAGUA.
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Durante el 3T-2023, el mercado laboral continud exhibiendo fortaleza en todas las regiones.

Numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS Tasa de desocupacion
Indice 2019=100, a. e. ¥/ Por ciento, a. e.
------------------------------------------------------------------------- - 115 e M
------------------------------------------------------------------- L 110
- 6
------------------------------------------------------------ -+ 105
Centro norte L 4
________________________ =\ / A Centro | .
- 2
----------------------------------------------------------- - 95
IV* Trimestre [l Trimestre
I T T T T T T 90 f ' ' ' ' ' ' 0
a. e. / Cifras con ajuste estacional.
*/ Datos a noviembre de 2023. a. e. / Cifras con ajuste estacional.
1/ Permanentes y eventuales urbanos. Fuente: Elaboracién y desestacionalizacidn del Banco de México con base en datos del INEGI.

Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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La inflacion general anual se redujo en todas las regiones entre el 2T-2023 y el 3T-2023. Este
comportamiento estuvo asociado, en mayor medida, con la disminucion registrada en la inflacidn
subyacente anual, si bien la no subyacente también descendio entre trimestres.

Inflacion general anual por region

Cifras en por ciento
-------------------------------------------------------------------------------------------------------- 10

Noviembre
T 1
2023

2017 2018 2019

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
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La reduccion de la inflacion subyacente anual entre el 2T-2023 y el 3T-2023 en todas las regiones reflejo la

trayectoria descendente que las mercancias continuaron exhibiendo. En contraste, la inflacion de los servicios
en todas las regiones siguio sin presentar un claro punto de inflexidn a la baja.

Inflacion subyacente anual por region
Cifras en por ciento

Noviembre
T 2
2023

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
A, Bancomnixco
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La inflacion no subyacente anual se situd en niveles atipicamente bajos en todas las regiones en el 3T-2023 y
en lo que va del 4T-2023, a pesar del incremento que ha presentado a partir de julio de este aho.

Inflacion no subyacente anual por region
Cifras en por ciento

——————————————————————————————————————————————— e e PP o)
Marzo
2020 :
! Norte
------------------------------ S EELCCEEEEEEEEE N 1
/0 5
v i Sur
VAR | \
............................... \ LAl |
\ /i
oA \
: | VAl
o 5 v/°
| Noviembre
I T T II T T T '5
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
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Contribuciones por componente al efecto ponderador y efecto precio
de la inflacion subyacente por region

Diferencia entre inflacion regional y nacional = Efecto ponderador I

Muestra como la composicion de la canasta
de consumo influye en el nivel de la inflacion

Efecto precio

[lustra la evolucion diferenciada de los precios
entre regiones, manteniendo ponderadores fijos

Inflacion subyacente regional relativo a la nacional y efectos ponderador y precio

Cifras en puntos porcentuales
— —Diferencia entre inflacidn regional y nacional

Efecto ponderador

c) Centro

Efecto precio
b) Centro norte

I T T T _0-8 I T T T _0-8 I T T T _0-8 I T T T _0-8
(o)) o — o~ ™ (o)) o — o~ ™ (o)) o — N ™ (o)) o — N on
i o i i = b = o i i i i i i o b i i i o
> > > > > > > > > > > > > > > > > > > >
o o o (@) o o o o o o o o o o o o o o o o
c c c c c c c c c c c c c c c c c c c c
Fuente: Elaborado por Banco de México con datos del INEGI.
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Evolucion de la pobreza extrema por ingresos a nivel regional
en un contexto de precios elevados de los alimentos: 2018-2022

* A pesar del aumento significativo en los precios de los alimentos, en el periodo 2018-2022, la mayoria de las regiones del pais
experimentaron una reduccion en el porcentaje de personas con un ingreso inferior a la Linea de Pobreza Extrema por Ingresos.

Cambio en el porcentaje de la poblacidn

Personas en situacion de pobreza Linea de Pobreza Extrema por Ingresos con ingreso inferior a la Linea de Pobreza
extrema por ingresos (canasta alimentaria) e INPC Extrema por Ingresos, 2018-2022
Porcentaje de la poblacidn [ndice 2018=100 Puntos porcentuales
, - 150
29'229.6 . L|lnea je Pozreza Extrema Ru;al . Efecto precio relativo e0
—Linea eI'Do FEE BT JTEEnE - 145 Efecto crecimiento real del ingreso
e Heeiens] L 140 M Efecto distribucion AL >
2018 m 2020 m 2022 - 25 M Residual 5 3
2.4 - 135 -40 |8 3
0 Cambio T 3
- 130 . @ O
20 . c ) ('3D
17.5 17.2 / 125 : : ' - 0.0
- 120 O
14. : 15 : = c§
: - 115 - T 5
10.9 11.1 . 0.8 - 40 | S g
8.6 93 . 10 Agosto Agosto - 110 rE gl
6.6 2022* L o v o 2
) 5 +35.1% L 100 - 8.0
*+23.2% | sep. 2023 o
® ® ® O O O O O o o N N m m
| e mee | B 0 S R B B B B B B R e — 120
& =2 £ 2 9 73 2 > ¥ S o o c .
entronorte Centro Sur Nacional S 2 2 8 ¢ @& = © g ® g @ 5 =2 Centro norte Centro Sur

*/ Las cifras corresponden a la variacion porcentual de cada linea de pobreza y del INPC nacional entre agosto 2018 y agosto 2022.
Fuente: Elaborado por Banco de México con datos del CONEVAL e INEGI.
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Integracion espacial de los mercados entre México y Estados Unidos

* Este Recuadro evalua si los mercados en varias ciudades de México y Estados Unidos estan integrados espacialmente.

* Los resultados sugieren que hay integracion de los mercados entre las ciudades de los dos paises, al menos en cierta medida, en las
categorias de productos comerciables.

Ejemplo ciudades
de Estados Unidos y México

Estados Unidos

Proporcion de pares estacionarios con una ciudad

de México y una ciudad de Estados Unidos
Por ciento

Ejemplo emparejamiento de las ciudades

Los Angeles @ Chicago @ Chicago
éSe estabilizan

en el tiempo los . ~
precios relativos Comerciables No comerciables

e o
%

Colima Chicago Colima mexicanos entre
Chicago 2208% 3-0%

Denver @

México

Dallas @
Monterrey
Tijuana d
pares ae

ciudades?

Tampico

Morelia @

Tepic @

Durango @
Fresnillo @

Pachuca @

Puebla @
>
Fepere () Querétaro @
Veracruz @ les o : o
Angeles Mérida Chicago Mérida
Villahermosa @ RHERC)
Nota: El diagrama muestra un ejemplo de ciudades de Estados Unidos y Nota: Con las ciudades de la gréfica de la izquierda, este diagrama muestra Nota: El porcentaje de cada anillo en las graficas resulta de dividir el nimero
de México. Para el Recuadro se usan en total 21 ciudades de Estados un ejemplo de como se construye la combinacidn de pares de ciudades de de diferenciales de precios que se estabilizan en el tiempo entre el nimero
Unidos y 53 ciudades de México. Estados Unidos y Meéxico. Para el Recuadro, la suma de todas las total de pares en cada categoria.
Fuente: Elaborado por Banco de México. combinaciones contempladas genera una muestra total de 1,113 pares. Fuente: Elaborado por Banco de México con los resultados del enfoque de

Fuente: Elaborado por Banco de México. pares de Pesaran (2007).
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Los indices de difusion correspondientes a las expectativas sobre la demanda, el nimero de trabajadores y la
inversion en activos fijos de las empresas, para los proximos doce meses, continuaron en la zona de expansion
en todas las regiones durante el 3T-2023.
Expectativas de directivos empresariales: demanda, personal contratado y
acervo de capital fisico en los proximos 12 meses ¥/
Indices de difusidn

100 Demanda esperada 100 - Personal contratado 100 - Acervo de capital fisico
Centro norte
90 90 A 90
{ Centro norte
80 - 80 80
< 70 1 sur 70 70
A2 Centro
5 60 - 60 60
5
T . A S 50 50
S
2 40 1 40 40
o
Ve 30 ] 30 - 30
o
[l Trimestre i i
20 T T 1T 1T T 1T 1T 11 1T T 17T 1T T T T T T T T T T T71 20 T T T T 1T 1T T 1T T 1T T T T T T T TT I\II.\rr\IrT]\e\Str\e\ 20 1 T 1 T 1T 1T T 1T 1T T 1T T T T T T 7T I\II\-rr\Irr\le\Str\-e\
O T T T T I 1T R A 1T R [ I T T T T O N 1 R A 1 T T A T I 1T IR TR I
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto de los 12 meses previos, écOmo espera que cambie su volumen de ventas para los proximos 12 meses?, écomo espera que cambie el nimero total de trabajadores que laboran en su empresa para los
préximos 12 meses?” y “Respecto de la inversidn en activos fijos realizada por su empresa durante los 12 meses previos, écomo espera que cambie el nivel de inversion para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.
Las expectativas correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del tercer trimestre de 2023 se obtuvieron entre el 25 de septiembre y el 19 de octubre de

2023.
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Todas las regiones, excepto el centro, mostraron una reduccion en el porcentaje de directivos consultados que
anticipan que los precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen aumenten a tasa menor, permanezcan
sin cambio o que disminuyan.

Expectativas de directivos empresariales: variacion anual de los
precios de venta en los proximos 12 meses ¥/
Porcentaje de respuestas

I 100

80

B Aumenten a tasa
mayor

1.8

M Aumenten a tasa
similar

2

60

25.2

Aumenten a tasa 2 o o
menor n o o 2 N - 5
o < ) © < - 40
Roe g o
= No cambien N

20
W Disminuyan

3T-22 ER:
4T-22 K3
1T-23 R
2T-23 [CE
3T-23 Al
3T-22 [R:
4T7-22
1T-23 ¢
2T-23 pi-
3T-23 g}
3T-22 g}/
4T7-22 [}
1T-23 i/
2T-23 [
3T-23 X!
3T-22 K3
4T-22 M)
1T-23 kWi
2T7-23
3T-23 jl

1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto de los 12 meses previos, écdmo anticipa el cambio en los precios de venta en su sector para los proximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las expectativas
correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del tercer trimestre de 2023 se obtuvieron entre el 25 de septiembre y el 19 de octubre de 2023.
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La proporcion de directivos que anticipa que los precios de sus insumos se incrementen a tasa mayor o similar
aumento en todas las regiones, excepto el centro norte. Para los costos salariales, la mayoria de los directivos
consultados anticipa que estos aumenten a una tasa mayor o similar en los préoximos doce meses.

Expectativas de directivos empresariales: variacion anual de los
precios de insumos y costos salariales en los préximos 12 meses /
Porcentaje de respuestas

Precios de insumos Costos salariales

100 100

I\:S LN ol|® (<)) q:l\_
< . iy
="

80

60

1 N N
: | 0 i (=]
i - ) i

B Aumenten a
tasa mayor 80
m Aumenten a
tasa similar 60
Aumenten a
tasa menor 40 40
™ No cambien
20 20
M Disminuyan
0 0

1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto de los 12 meses previos ¢como anticipa el cambio en los precios de los insumos (bienes y servicios) que se utilizan en su sector para los proximos 12 meses? y écémo anticipa el cambio en los sueldos y
salarios de los trabajadores que laboran en su sector para los préximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las expectativas correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas

posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del tercer trimestre de 2023 se obtuvieron entre el 25 de septiembre y el 19 de octubre de 2023.
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Distribucion de respuestas de representantes de empresas al ser consultados sobre los tres principales
factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la actividad econdmica
en sus entidades en los préoximos seis meses
Porcentaje de respuestas
Con base en informacidn recabada entre el 1y el 29 de septiembre de 2023

Centro norte Centro Sur
Porcentaje de Factor Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de
respuestas respuestas respuestas respuestas
Inflacion 31.0% Inflacion 28.7% Gobernanza 28.1% Inflacion 35.0%
Condiciones .
19.8% Gobernanza 26.8% Inflacion 26.7% Gobernanza 27.1%
externas
Condiciones Condiciones Condiciones
Gobernanza 19.3% econdmicas 17.4% econdmicas 18.6% econdmicas 17.2%
internas internas internas

1/ Pregunta: ¢cuales considera usted que serdn los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econédmica en su entidad federativa durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado. Las cifras correspondientes a septiembre de 2023 se obtuvieron con base en informacién recabada entre el 1y el 29 de septiembre de 2023.
Fuente: Banco de México.
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Opinion de los directivos empresariales acerca de los riesgos para la actividad econdmica regional
(con base en informacién recabada entre el 25 de septiembre y el 19 de octubre de 2023) V/

Riesgos a la baja Riesgos al alza

| m—

l Que se deterioren los indicadores de
| seguridad publica.
| |
‘ Que la incertidumbre generada por las ‘ Que el gasto publico, en particular la
‘ elecciones de 2024, que es comun en este ‘ inversion en obras de infraestructura, sea
| tipo de procesos, s:—:a mlayor a la esperada. | mayor que el esperado.
‘lQue persista la inflacion en niveles
| elevados.
1 ‘ Que se observen, tanto en el ambito local
| Que se materialicen fendmenos climaticos ‘ como internacional, condiciones mas
‘ adversos para la actividad econdmica favorables que incentiven una mayor
‘ regional. ‘ inversion privada.

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “éCudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir impulsarian el desempefio econdmico de su entidad federativa en los préximos 12 meses?” y “éCudles son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econdmico de su entidad federativa en los préximos 12 meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 25 de septiembre y el 19 de octubre de 2023.
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Consideraciones finales

> Hacia delante, se prevé que continte la expansion de las economias regionales, a pesar de enfrentarse a un
entorno complejo e incierto que plantea desafios para su crecimiento. Entre estos, se encuentran:

® |3 posibilidad de una disminucidon en la demanda externa debido a una posible desaceleraciéon econémica
en Estados Unidos. Esto podria impactar especialmente a las entidades del norte y las regiones centrales
que dependen en gran medida de la exportacion, asi como a aquellas que reciben flujos considerables de
remesas o turistas procedentes de ese pais.

® |3 ocurrencia de eventos climaticos adversos que podrian afectar la economia de las entidades federativas
mas vulnerables a dichos fendmenos, como ocurrid recientemente en Acapulco, Guerrero, ante el embate
del huracan Otis.
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Consideraciones finales

> Para enfrentar estos retos, es crucial promover condiciones propicias para la inversion y fortalecer aquellos
factores que influyen en el crecimiento interno. Para lograrlo, es necesario:

® Que continue el fortalecimiento del estado de derecho para otorgar mayor certidumbre a las empresas,
facilitar su operacion y disminuir sus costos.

®  Avanzar en la construccion de infraestructura de transporte, hidraulica y energética para estimular la
inversion, no solo en regiones que historicamente han acumulado un mayor acervo de capital fisico, sino
también en el sur.

B Seguir apoyando la formacidn de capital humano para satisfacer las necesidades de las empresas y mejorar
los ingresos de los trabajadores.

" Implementar politicas de mitigacion y adaptacion al cambio climatico, particularmente en las zonas mas
vulnerables.

> Estas acciones respaldarian a las regiones para afrontar con éxito los retos actuales. Ademas, permitirian
aprovechar las oportunidades derivadas de la reorganizacion global de los procesos productivos y abordar los
factores estructurales que inciden en el potencial de crecimiento regional, impulsando con ello el desarrollo
econdmico y el bienestar de la poblacién.
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